Statuten

1. Firma, Sitz, Zweck und Dauer

Artikel 1

Unter der Firma

BFW Liegenschaften AG

besteht eine Aktiengesellschaft, welche den vorliegenden Statuten und den Vorschriften des
26. Titels des Schweizerischen Obligationenrechtes untersteht.

Artikel 2

Der Sitz der Gesellschaft ist in Frauenfeld.

Artikel 3

Der Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, die Erstellung, die Verdusserung und die Bewirt-
schaftung von Immobilien. Die Gesellschaft kann alle damit zusammenhéngenden Geschiifte ta-
tigen, insbesondere auch Liegenschaftenhandel betreiben.

Die Gesellschaft kann Immaterialgiiterrechte erwerben, halten oder verwerten. Sie kann im In-
und Ausland Zweigniederlassungen errichten, sich an anderen Unternehmen im In- und Ausland
beteiligen oder solche iibernehmen und errichten sowie alle Tatigkeiten ausiiben, die geeignet
sind, ihren Zweck zu fordern.

Artikel 4

Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschrinkt.
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2 Aktienkapital und Aktien

Artikel 5

Das Aktienkapital der Gesellschaft betrigt CHF 35'075°685.00 und ist eingeteilt in 4'176'758
Namenaktien Kategorie A zu einem Nennwert von je CHF 7.50 nominal und in 5°000°000 Na-
menaktien Kategorie B zu einem Nennwert von je CHF 0.75 nominal. Das Aktienkapital ist voll
liberiert.

Die Namenaktien kdnnen durch Beschluss der Generalversammlung in Inhaberaktien und Inha-
beraktien in Namenaktien umgewandelt werden.

Artikel 6

Die Namenaktien der Gesellschaft werden vorbehiltlich Absatz 3 als Wertrechte (im Sinne des
Obligationenrechts) und Bucheffekten (im Sinne des Bucheffektengesetzes) ausgestaltet. Die
Ubertragung und die Verpfindung von Bucheffekten richtet sich ausschliesslich nach den Vor-
schriften des Bucheffektengesetzes.

Der Aktiondr kann, nachdem er im Aktienbuch eingetragen wurde, von der Gesellschaft jederzeit
die Ausstellung einer Bescheinigung iiber die in seinem Eigentum stehenden Aktien verlangen.
Der Aktiondr hat jedoch keinen Anspruch auf Druck und Auslieferung von Urkunden (Einzelur-
kunden, Aktienzertifikate oder Globalurkunden).

Die Gesellschaft kann demgegeniiber jederzeit Urkunden (Einzelurkunden, Aktienzertifikate o-
der Globalurkunden) fiir Namenaktien drucken und ausliefern und mit der Zustimmung des Ak-
tiondrs ausgegebene Aktienzertifikate, die bei ihr eingeliefert werden, ersatzlos annullieren. Die
Urkunden kénnen die faksimilierte Unterschrift des Verwaltungsratsprésidenten tragen. Die Ge-
sellschaft kann sodann als Bucheffekten ausgestaltete Namenaktien aus dem entsprechenden
Verwahrungssystem zuriickziehen.

Artikel 7

Die Gesellschaft fiihrt ein Aktienbuch, welches Namen und Adressen der Aktionédre und Nutz-
niesser enthilt; massgebend ist die letzte der Gesellschaft bekanntgegebene Adresse. Gegeniiber
der Gesellschaft gilt nur als Aktionér oder als Nutzniesser, wer als solcher im Aktienbuch einge-
tragen ist. Der Eintrag im Aktienbuch setzt einen Ausweis tiber den Erwerb der Aktie zu Eigen-
tum oder Nutzniessung voraus.
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Die Gesellschaft kann nach Anhorung des Betroffenen Eintragungen im Aktienbuch streichen,
wenn diese durch falsche Angaben des Erwerbers zustande gekommen sind. Dieser muss {iber
die Streichung sofort informiert werden.

Artikel 8

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung cines Erwerbers als Aktiondr im Aktienbuch ablehnen,

3.

sofern der Erwerber mit den erworbenen Aktien 10% des im Zeitpunkt des Gesuchs ausste-
henden Aktienkapitals erwirbt, wobei juristische Personen und rechtsfihige Personengesell-
schaften, die untercinander kapital- oder stimmenméssig durch einheitliche Leitung oder auf
dhnliche Weise zusammengefasst sind, sowie natiirliche oder juristische Personen oder Per-
sonengesellschaften, die im Hinblick auf eine Umgehung der Eintragungsbeschréinkungen
koordiniert vorgehen, in Bezug auf diese Bestimmung als ein Erwerber gelten;

solange die Anerkennung eines Erwerbers die Gesellschaft geméss den ihr zur Verfligung
stehenden Informationen daran hindern kénnte, den durch das Bundesgesetz iiber den Erwerb
von Grundstiicken durch Personen im Ausland vom 16. Dezember 1983 geforderten Nach-
weis schweizerischer Beherrschung zu erbringen, namentlich indem eine bewilligungspflich-
tige Person allein oder als Teil einer Gruppe durch die Eintragung den Schwellenwert von
mehr als 5% der Gesamtzahl der im Handelsregister eingetragenen Aktien tiberschreitet oder
die Gesamtzahl der von bewilligungspflichtigen Personen gehaltenen Aktien durch die Ein-
tragung der erworbenen Aktien einen Drittel des im Zeitpunkt des Gesuchs ausstehenden Ak-
tienkapitals {iberschreitet; oder

sofern der Erwerber nicht ausdriicklich erklért, dass er die Aktien in eigenem Namen und auf
eigene Rechnung erworben hat.

Organisation der Gesellschaft

Artikel 9

Die Organe der Gesellschaft sind:

A. Generalversammlung

B. Verwaltungsrat
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C. Revisionsstelle

3.1.  Generalversammlung

Artikel 10

Oberstes Organ der Gesellschaft ist die Generalversammlung.

Der Generalversammlung stehen folgende uniibertragbare Befugnisse zu:

1.

2.

10.

Festsetzung und Anderung der Statuten;

Wahl und Abberufung des Prisidenten sowie der weiteren Mitglieder des Verwaltungsra-
tes;

Wahl und Abberufung der Mitglieder des Vergiitungsausschusses;
Wahl und Abberufung des unabhéngigen Stimmrechtsvertreters;
Wahl und Abberufung der Revisionsstelle;

Die Genehmigung des Lageberichts und der Konzernrechnung;

Die Genehmigung der Jahresrechnung sowie die Beschlussfassung iiber die Verwendung
des Bilanzgewinnes, insbesondere die Festsetzung der Dividende und der Tantieme;

Die Genehmigung der Gesamtbetrags der Vergiitungen an den Verwaltungsrat sowie an
die Geschiftsleitung;

Die Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates;

Die Beschlussfassung tiber die Gegenstinde, die der Generalversammlung durch das Ge-
setz oder die Statuten vorbehalten sind.

Artikel 11

Die ordentliche Generalversammlung findet alljhrlich innerhalb von sechs Monaten nach Ab-
schluss des Geschiftsjahres statt.

Ausserordentliche Generalversammlungen werden je nach Bediirfnis einberufen.
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Artikel 12

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat, nétigenfalls durch die Revisionsstelle
einberufen. Das Einberufungsrecht steht auch den Liquidatoren und den Vertretern der Anlei-
hensgldubiger zu.

Die Einberufung einer Generalversammlung kann auch von einem oder mehreren Aktionéren,
die zusammen mindestens 10 Prozent des Aktienkapitals vertreten, verlangt werden. Aktionire,
die Aktien im Nennwert von 750’000 Franken vertreten, konnen die Traktandierung eines Ver-
handlungsgegenstandes verlangen. Einberufung und Traktandierung werden schriftlich unter
Angabe des Verhandlungsgegenstandes und der Antrége anbegehrt.

Artikel 13

Die Einberufung zu einer Generalversammlung erfolgt durch einmalige Verdffentlichung der
Einladung im Schweizerischen Handelsamtsblatt spétestens 20 Tage vor dem Versammlungstag.
Den im Aktienbuch eingetragenen Aktiondren wird die Einladung zugestellt. Dabei sind die
Verhandlungsgegenstinde sowie die Antrige des Verwaltungsrates und der Aktionére bekannt-
zugeben, welche die Durchfithrung einer Generalversammlung oder die Traktandierung eines
Verhandlungsgegenstandes verlangt haben. Die Einberufung zur ordentlichen Generalversamm-
lung enthélt zudem den Hinweis, dass spétestens 20 Tage vor der Generalversammlung der Ge-
schiftsbericht und der Revisionsbericht am Sitz der Gesellschaft zur Einsicht aufliegen und diese
Unterlagen auf Verlangen jedem Aktionér unverziiglich zugestellt werden.

Uber Gegenstiinde, die nicht gehérig angekiindigt worden sind, kénnen keine Beschliisse gefasst
werden; ausgenommen sind Antrige auf Einberufung einer ausserordentlichen Generalversamm-
lung oder die Durchfiihrung einer Sonderpriifung.

Zur Stellung von Antrigen im Rahmen der Verhandlungsgegenstinde und zu Verhandlungen
ohne Beschlussfassung bedarf es keiner vorherigen Ankiindigung.

Artikel 14

Die Eigentiimer oder Vertreter simtlicher Aktien konnen, falls nicht widersprochen wird, eine
Generalversammlung ohne Einhaltung der fiir die Einberufung vorgeschriebenen Formerforder-
nisse abhalten (Universalversammlung). In dieser Versammlung kann tiiber alle in den Ge-
schiifiskreis einer Generalversammlung fallenden Gegensténde giiltig verhandelt und Beschluss
gefasst werden, solange die Eigentiimer oder Vertreter simtlicher Aktien anwesend sind.
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Artikel 15

Vorsitzender der Generalversammlung ist der Prisident des Verwaltungsrates und in seiner Ab-
wesenheit ein anderes Mitglied des Verwaltungsrates. Ist kein Mitglied des Verwaltungsrates
anwesend, ernennt die Generalversammlung den Vorsitzenden aus dem Kreis der Anwesenden.
Der Vorsitzende bezeichnet den Protokollfiihrer, der nicht Aktiondr zu sein braucht.

Artikel 16

Jeder Aktionir ist befugt, sich in der Generalversammlung beziiglich einer oder mehrerer Aktien
durch einen Bevollmichtigten vertreten zu lassen, sofern er diesen schriftlich oder per Telefax,
oder im Fall des unabhingigen Stimmrechtsvertreters auch elektronisch, bevollméchtigt.

Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme.

Artikel 16a

Die Generalversammlung wihlt jihrlich den unabhéngigen Stimmrechtsvertreter. Seine Amts-
dauer endet mit dem Abschluss der néchsten ordentlichen Generalversammlung. Vorbehalten
bleibt vorheriger Riicktritt. Abberufung durch die Generalversammlung ist auf das Ende der be-
treffenden Generalversammlung moglich. Wiederwahl ist méglich.

Waihlbar sind natiirliche oder juristische Personen oder Personengesellschaften, bei welchen ihre
Unabhiingigkeit weder tatséchlich noch dem Anschein nach beeintréchtigt sein darf. Artikel 728
Absitze 2 bis 6 OR ist sinngeméss anwendbar.

Ist das Amt des unabhingigen Stimmrechtsvertreters vakant, so ernennt der Verwaltungsrat fiir
die nichste Generalversammlung einen neuen unabhingigen Stimmrechtsvertreter.

Der Verwaltungsrat bestimmt die Einzelheiten iiber die Anforderungen an Vollmachten und
Weisungen in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen und gibt diese in der Ein-
ladung zur Generalversammlung bekannt.

Artikel 17

Die Generalversammlung fasst, soweit das Gesetz oder die Statuten nicht abweichende Vor-
schriften aufstellen, ihre Beschliisse und vollziecht ihre Wahlen mit der absoluten Mehrheit der
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abgegebenen Aktienstimmen, wobei Enthaltungen, leer eingelegte Stimmen oder ungiiltige
Stimmen als nicht abgegebene Stimmen gelten.

Sollte ein zweiter Wahlgang notwendig sein, entscheidet das relative Mehr.
Der Vorsitzende hat bei Stimmengleichheit den Stichentscheid.

Die Wahlen und Abstimmungen finden offen statt, sofern nicht der Vorsitzende anordnet oder
die Versammlung beschliesst, dass sie schriftlich erfolgen.

Artikel 18
Der Verwaltungsrat sorgt fiir die Fiihrung des Protokolls gemiss den gesetzlichen Vorschriften.

Das Protokoll ist vom Vorsitzenden und vom Protokollfiihrer zu unterzeichnen.

3.2.  Verwaltungsrat

Artikel 19
Der Verwaltungsrat besteht aus einem oder mehreren Mitgliedern.
Die Generalversammlung wiahlt jahrlich je einzeln:
a) die Mitglieder des Verwaltungsrates;
b) den Prisidenten des Verwaltungsrates;

¢) die Mitglieder des Vergiitungsausschusses, welche Mitglieder des Verwaltungsrates sein
miussen.

Die Amtsdauer endet mit dem Abschluss der ndchsten ordentlichen Generalversammlung. Vor-
behalten bleiben vorheriger Riicktritt und Abberufung. Wiederwahl ist moglich.

Mit Ausnahme der Wahl des Prisidenten sowie der Mitglieder des Vergiitungsausschusses durch
die Generalversammlung konstituiert sich der Verwaltungsrat selbst. Er kann aus seiner Mitte
einen Vize-Prisidenten ernennen und einen Sekretdr bezeichnen, der dem Verwaltungsrat nicht
angehdren muss.
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Ist das Amt des Prisidenten vakant, so ernennt der Verwaltungsrat fiir die verbleibende Dauer
einen neuen Présidenten.

Wenigstens eine zur Vertretung der Gesellschaft befugte Person muss in der Schweiz wohnhaft
sein.

Artikel 20

Verwaltungsratssitzungen werden vom Présidenten oder bei dessen Verhinderung vom Vizepri-
sidenten einberufen, so oft es die Geschiifte erfordern. Uberdies kann jedes Mitglied des Verwal-
tungsrates unter Angabe der Griinde vom Prisidenten die unverziigliche Einberufung einer Sit-
zung verlangen.

Der Verwaltungsrat ist beschlussféhig, solange die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend ist.
Dieses Beschlussfassungsquorum ist nicht erforderlich fiir Beschliisse, die ausschliesslich Fest-
stellungen und Statutenénderungen im Zusammenhang mit einer Kapitalerh6hung betreffen.

Der Verwaltungsrat fasst seine Beschliisse mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Bei
Stimmengleichheit hat der Vorsitzende den Stichentscheid.

Beschliisse konnen auch auf dem Zirkularweg (schriftlich oder per Telefax) gefasst werden, so-
fern nicht ein Mitglied miindliche Beratung verlangt.

Artikel 21

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Verwaltungsrates ist ein Protokoll zu fiihren. Das
Protokoll ist vom Vorsitzenden und vom Sekretir bzw. vom Protokollfiihrer zu unterzeichnen.

Artikel 22

Dem Verwaltungsrat obliegt die oberste Leitung der Gesellschaft. Er besorgt alle Angelegenhei-
ten, die nicht nach Gesetz, Statuten oder Reglement einem anderen Organ der Gesellschaft tiber-
tragen sind.

Der Verwaltungsrat hat folgende uniibertragbare und unentziehbare Aufgaben:
1. die Oberleitung der Gesellschaft und die Erteilung der nétigen Weisungen;

2. die Festlegung der Organisation;
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3. die Ausgestaltung des Rechnungswesens, der Finanzkontrolle sowie der Finanzplanung,
sofern diese fiir die Fiihrung der Gesellschaft notwendig ist;

4. die Ernennung und Abberufung der mit der Geschéftsfiihrung und der Vertretung betrau-
ten Personen;

5; die Oberaufsicht iiber die mit der Geschiftsfiihrung betrauten Personen, namentlich im
Hinblick auf die Befolgung der Gesetze, Statuten, Reglemente und Weisungen;

6. die Erstellung des Geschiftsberichtes, einschliesslich des Vergiitungsberichts sowie die
Vorbereitung der Generalversammlung und die Ausfiihrung ihrer Beschliisse;

7s die Benachrichtigung des Richters im Falle der Uberschuldung.

Der Verwaltungsrat kann die Vorbereitung oder die Ausfiihrung seiner Beschliisse oder die
Uberwachung von Geschiften Ausschiissen oder einzelnen Mitgliedern zuweisen. Er hat fiir eine
angemessene Berichterstattung an seine Mitglieder zu sorgen.

Artikel 23

Der Verwaltungsrat kann unter Vorbehalt von Art. 22 vorstehend die Geschéftsfithrung oder ein-
zelne Teile derselben ganz oder teilweise an eines oder mehrere seiner Mitglieder sowie an Drit-
te iibertragen. Der Verwaltungsrat erlésst zu diesem Zweck ein Organisationsreglement, das die
Einzelheiten regelt.

Artikel 24

Der Verwaltungsrat bezeichnet die Personen aus seiner Mitte und ausserhalb derselben, welchen
die rechtsverbindliche Unterschrift fiir die Gesellschaft zukommt und bestimmt die Art und Wei-
se der Zeichnungsberechtigung. Die Vertretungsbefugnis der Mitglieder des Verwaltungsrates
bestimmt sich nach dem Eintrag im Handelsregister.

Artikel 25

Die Generalversammlung wihlt aus der Mitte des Verwaltungsrates jdhrlich den Vergiitungsaus-
schuss. Der Vergiitungsausschuss besteht aus mindestens zwei Mitgliedern.
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Der Vergiitungsausschuss konstituiert sich selbst. Ist der Vergiitungsausschuss nicht vollstéindig
besetzt, so ernennt der Verwaltungsrat fiir die verbleibende Amtsdauer die fehlenden Mitglieder.

Der Vergiitungsausschuss unterstiitzt den Verwaltungsrat bei der Erfiillung seiner Aufgaben im
Bereich der Vergiitungen, namentlich bei der Erstellung des Vergiitungsberichts und der Vorbe-
reitung der Abstimmung der Generalversammlung iiber die Vergiitungen des Verwaltungsrates
und der Geschiftsleitung.

Der Vergiitungsausschuss unterbreitet dem Verwaltungsrat insbesondere einen Vorschlag betref-
fend die Gesamtbetrige der Vergiitungen der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Ge-
schiftsleitung, welche der Genehmigung der Generalversammlung bediirfen.

Zudem kann der Verwaltungsrat dem Vergiitungsausschuss einzelne Aufgaben zuweisen und
weitere Einzelheiten der Aufgaben des Vergiitungsausschusses in einem Reglement festhalten.

3.3. Revisionsstelle

Artikel 26

Die Generalversammlung wéhlt jdhrlich einen oder mehrere unabhéngige Revisoren, allenfalls
deren Ersatzleute, als Revisionsstelle im Sinne von Art. 727 ff OR mit den vom Gesetz um-
schriebenen Anforderungen, Rechten und Pflichten. Die Revisionsstelle priift insbesondere, ob
die Buchfiihrung, die Jahresrechnung, der Vergiitungsbericht sowie der Antrag iiber die Verwen-
dung des Bilanzgewinnes Gesetz und Statuten entsprechen und berichtet der Generalversamm-
lung schriftlich tiber das Ergebnis ihrer Priifung.

Artikel 27

Die Amtsdauer der Revisoren betrégt ein Jahr; sie endet mit der Generalversammlung, welcher
der letzte Bericht zu erstatten ist. Vorbehalten bleiben vorheriger Riicktritt und Abberufung.
Wiederwahl ist moglich.
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4. Geschiiftsbericht, Reserven, Gewinnverwendung

Artikel 28

Das Geschéftsjahr wird vom Verwaltungsrat festgelegt.

Artikel 29

Fiir jedes Geschiftsjahr wird ein Geschéftsbericht erstellt, bestehend aus der Jahresrechnung,
einer Konzernrechnung, soweit das Gesetz eine solche verlangt, sowie dem Lagebericht und dem
Vergiitungsbericht. Die Jahresrechnung besteht aus der Erfolgsrechnung, der Bilanz und dem
Anhang.

Spitestens 20 Tage vor der ordentlichen Generalversammlung sind der Geschéftsbericht und der
Revisionsbericht den Aktiondren am Sitz der Gesellschaft zur Einsicht aufzulegen. Jeder Aktio-
nér kann verlangen, dass ihm unverziiglich eine Ausfertigung dieser Unterlagen zugestellt wird.

Artikel 30

Vom Jahresgewinn sind 5 % der allgemeinen Reserve zuzuweisen, bis diese die Hohe von 20 %
des einbezahlten Aktienkapitals erreicht hat. Der verbleibende Bilanzgewinn steht unter Vorbe-
halt der gesetzlichen Bestimmungen zur freien Verfligung der Generalversammlung, die ihn
auch fiir weitere Reserveanlagen verwenden kann.

Artikel 31

Die Ausrichtung von Tantiemen an Mitglieder des Verwaltungsrates richtet sich nach den Vor-
schriften von Art. 677 OR.
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5. Gemeinsame Bestimmungen fiir Verwaltungsrat und Geschiiftsleitung

Artikel 31a

Die Dauer von befristeten Vertrigen, die den Vergiitungen flir die Mitglieder des Verwaltungsra-
tes sowie der Geschiftsfithrung zugrunde liegen, darf maximal ein Jahr betragen.

Die Kiindigungsfrist fiir unbefristete Vertréige, die den Vergiitungen fiir die Mitglieder des Ver-
waltungsrates sowie der Geschiftsfithrung zugrunde liegen, darf héchstens ein Jahr betragen.

Artikel 31b

Kein Mitglied des Verwaltungsrates kann mehr als 15 zusétzliche Téatigkeiten ausiiben, wovon
nicht mehr als fiinf in borsenkotierten Unternehmen.

Kein Mitglied der Geschiéftsleitung kann mehr als 15 zusitzliche Tatigkeiten ausiiben, wovon
nicht mehr als flinf in bérsenkotierten Unternehmen.

Nicht unter diese Beschrinkung fallen:

a) Tatigkeiten in Unternehmen, die durch die Gesellschaft kontrolliert werden oder die Ge-
sellschaft kontrollieren;

b) Tatigkeiten, die ein Mitglied des Verwaltungsrates oder der Geschéftsleitung auf Anord-
nung der Gesellschaft oder von ihr kontrollierten Gesellschaften ausiibt;

c) Titigkeiten in Vereinen, gemeinniitzigen Stiftungen, Familienstiftungen sowie Personal-
flrsorgestiftungen.

Als Titigkeiten gelten Tétigkeiten im obersten Leitungsorgan einer Rechtseinheit, die zur Ein-
tragung ins Handelsregister oder in ein entsprechendes ausldndisches Register verpflichtet ist.
Tatigkeiten in verschiedenen Rechtseinheiten, die unter einheitlicher Kontrolle oder gleicher
wirtschaftlicher Berechtigung stehen, gelten als eine Tétigkeit.

Artikel 31¢

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhalten eine fixe Vergiitung in Geld, welche sich an der vo-
raussichtlich anfallenden zeitlichen Belastung der einzelnen Verwaltungsrite, inklusive derer
allfalliger Tatigkeiten im Vergiitungsausschuss oder anderen Ausschiissen orientiert. Gegen Vor-
lage der entsprechenden Belege haben sie zudem Anspruch auf Ersatz der Auslagen, wobei Aus-
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lagenersatz nicht als Vergiitung gilt und nicht von der Generalversammliung zu genehmigen ist.
Die Gesellschaft kann einen Auslagenersatz in Form von Pauschalspesen ausrichten.

Die Mitglieder der Geschiéftsleitung erhalten eine fixe Vergiitung in Geld sowie eine erfolgs- und
leistungsabhéngige Vergiitung. Sie haben zudem Anspruch auf eine angemessene Entschddigung
fiir ihre Auslagen. Diese Vergiitungen werden den Mitgliedern der Geschiftsleitung allerdings
nicht von der Gesellschaft direkt ausbezahlt, sondern von der Admicasa Management AG, mit
welcher die Gesellschaft einen Dienstleistungsvertrag abgeschlossen hat. Die Gesellschaft be-
zahlt der Admicasa Management AG fiir die Zurverfiigungstellung der Mitglieder der Geschifts-
leitung sowie fiir weitere Managementdienstleistungen, Personalressourcen fiir die Administrati-
on und fiir Marketing, sowie fiir die gesamte I'T- und Biiroinfrastruktur eine Entschédigung, wel-
che sich aus einem Prozentsatz des Werts des Liegenschaftsportfolios des jeweils aktuellen Jah-
res sowie einer Maklerkommission fiir erfolgte Kéufe und Verkédufe von Liegenschaften im be-
treffenden Jahr zusammensetzt. Diese Entschddigung enthidlt den gesamten Betrag (inklusive
Auslagenersatz), welcher der Gesellschaft indirekt fiir Vergiitungen der Geschiiftsleitung anfillt.

Artikel 31d

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung jahrlich, die Vergilitungen an die Mit-
glieder des Verwaltungsrates und der Geschiéftsleitung wie folgt zu genehmigen:

a) Je einen maximalen Gesamtbetrag fiir die Vergiitungen an die Mitglieder des Verwaltungsra-
tes und der Geschiftsleitung fiir das kommende Geschiftsjahr, mit Ausnahme von genehmi-
gungspflichtigen Vergiitungen flir Beratungsleistungen im Sinne von Art. 31c Abs. 3 oben;

b) Die genehmigungspflichtigen Vergiitungen fiir Beratungsleistungen im Sinne von Art. 31c
Abs. 3 oben fiir das vergangene Geschiftsjahr.

Fiir den Fall, dass die Generalversammlung die Vergiitungen an die Mitglieder des Verwaltungs-
rates und/oder der Geschiéftsleitung nicht genehmigt, kann der Verwaltungsrat an der gleichen
Generalversammlung neue Antréige stellen. Stellt er keine neuen Antrédge oder werden auch diese
abgelehnt, so kann der Verwaltungsrat eine ausserordentliche Generalversammlung einberufen
und ihr neue Antrége stellen. Zudem kann der Verwaltungsrat der Generalversammlung in die-
sem Fall den Antrag unterbreiten, einen Betrag fiir ausserordentliche Vergiitungen fiir die Zeit
bis zur ausserordentlichen Generalversammlung zu genehmigen.

Stellt sich im Lauf des Geschiftsjahrs, fiir welches die Vergiitungen von der Generalversamm-
lung genehmigt worden sind, heraus, dass die genehmigten Gesamtbetrdge voraussichtlich nicht
ausreichen werden, um vertraglich vereinbarte Vergiitungen zu bezahlen, kann der Verwaltungs-
rat eine ausserordentliche Generalversammlung einberufen und ihr neue Antrége stellen oder die
tiber die genehmigten Gesamtbetrige hinaus angefallenen Betrdge dennoch entrichten unter
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Vorbehalt der Genehmigung durch die néchste ordentliche oder ausserordentliche Generalver-
sammlung.

Artikel 31e

Vergiitungen an Mitglieder des Verwaltungsrates sowie der Geschiftsleitung fiir T#tigkeiten in
Unternechmen, welche durch die Gesellschaft direkt oder indirekt kontrolliert werden, sind zulis-
sig. Diese Vergiitungen sind im Betrag der Gesamtentschddigungen an den Verwaltungsrat bzw.
die Geschiftsleitung enthalten, welche durch die Generalversammlung zu genehmigen sind.

Artikel 31f

Sollten Darlehen, Kredite oder Vorsorgeleistungen ausserhalb der beruflichen Vorsorge an Mit-
glieder des Verwaltungsrates und der Geschiftsleitung ausbezahlt werden konnen, bedarf dies zu
ihrer Zuléssigkeit der Aufnahme in die Statuten, unter Angabe der jeweils maximal zuldssigen
Hochstsumme.

Artikel 31g

Sollten Beteiligungspapiere, Wandel- und Optionsrechte an Mitglieder des Verwaltungsrates und
der Geschiftsleitung zugeteilt werden konnen, bedarf dies zu ihrer Zuldssigkeit der Aufnahme in
die Statuten.

6. Auflésung und Liquidation

Artikel 32

Die Generalversammlung kann jederzeit die Auflésung und Liquidation der Gesellschaft nach
Massgabe der gesetzlichen und statutarischen Vorschriften beschliessen.

Ausser bei Aufldsung durch richterliches Urteil oder Konkurs wird die Liquidation durch den
Verwaltungsrat durchgefiihrt, sofern die Generalversammlung nichts anderes beschliesst. Min-
destens einer der Liquidatoren muss in der Schweiz wohnhaft und zur Vertretung der Gesell-
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schaft befugt sein. Im iibrigen gelten fiir die Auflésung und Liquidation die Bestimmungen der
Art. 736 ff. OR.

Artikel 33

Das Vermogen der aufgelsten Gesellschaft wird nach Tilgung ihrer Schulden nach Massgabe
der einbezahlten Betréige und unter Beriicksichtigung der Vorrechte einzelner Aktienkategorien
unter die Aktionére verteilt.

7. Bekanntmachungen und Mitteilungen

Artikel 34

Publikationsorgan der Gesellschaft ist das Schweizerische Handelsamtsblatt. Mitteilungen an die
Aktionére erfolgen brieflich oder durch Telefax an die im Aktienbuch eingetragene Adresse.

Frauenfeld, den 3. Mai 2018

Fiir den Verwaltungsrat: } )
Beat Frischknecht




